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LACUNA

FUND DATA

ISIN/WKN LU0637847533/A1)BVU

Launch Date 21.06.2011

Use of Profits Retention

Currency EUR

Custodian Bank Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.

Country of origin Luxembourg

Funds Manager Lacuna Vermdgen GmbH

Performancefee 10 % of 1 % p.q. exceeding performance
(High Watermark)

Selling Markup * none

fes for dminststions 130

Minimum initial invest-500,000.00 EUR

PERFORMANCE 21.06.2011 - 22.11.2024

DAILY FUNDS DATA STATISTICS?
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Past performance is not an indication of future performance and not a guarantee for fu-
ture results. The performance is calculated without consideration of the selling markup.
The value of the shares in the fund and the income from them can go down as well as up.
Source: Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA

Daily Price 1,283.69 EUR
Funds Volume (Typ P, I, U) 9.60 million EUR
Volatility (1 Year) 12.35%
Sharpe Ratio (1 Year) -2.08
Performance ct. Year -16.93 %
Performance (1 Year) -19.15%
Performance (3 Years) -28.98 %
Performance Since Launch +28.37 %

INDUSTRY ALLOCATION?

TOP HOLDINGS?

Pharma I 30.01 %
Services [ ] 23.55%
Medtech [ ] 1218 %
Diagnostics [ | 11.98 %
Biotech [ ] 3.37%
Generics [ 331 %
COUNTRY ALLOCATION?

Europe ] 49.75 %
EM Asia [ 12.29%
Nordamerika [ ] 6.55 %
EM Rest World [ | 5.79 %
Asien [ | 5.46 %
EM Europe [ | 4.58 %

MEDIOS 6.15 %
Brjgesgrated Diagnost.HIdgs PLC Registered Shares DL 5.79 %
Fresenius 5.37 %
Agfa Gevaert NV 4.72 %
Georgia Capital PLC Reg.Shares LS 0,01 4.58 %
Ontex Group N.V. 412 %
COFIDE - Gruppo De Benedetti S.p.A. [Cofide - Comp 3.98 %
Eurofins Scientific 3.90 %
Dermapharm Holding SE Inhaber-Aktien o.N. 3.89 %
Perrigo 3.72%

" Data from 31.10.2024.
2 Daily Statistics from 22.11.2024, Volatility and Sharpe Ratio from 31.10.2024.

* Your bank or financial advisor receives payments from the annual asset management
fee. You can find out the precise fee rates from your bank or financial advisor. Please
read the reverse side for further information and risk details.
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INVESTMENT PRINCIPLES

The Lacuna Asia Pacific Health Fund invests in the dynamic growth of the healthcare markets in the Asian-Pacific rim. The portfolio companies
are involved in all sectors of the healthcare industry: Pharma, Generics, Medtech, Biotech, Services (e.g. Hospitals) and Diagnostics. The
portfolio’s main focus is in Asia (India, Japan, Singapore, China, South Korea among others) and also stretches as far as Australia and New Zeal-
and.

MANAGERS PHILOSOPHY

Unsere Philosophie lasst sich mit der Aussage ,unternehmerisch investieren” sehr einfach wiedergeben. Da wir durch unseren tberdurchschnitt-
ich langen Anlagehorizont eher in Generationen anlegen statt in Quartalen, kénnen wir Gelegenheiten nutzen, die andere Investoren Ubersehen.
Dabei hilft uns auch unsere Sichtweise auf das Aktiengeschéft. Statt abstrakter Wertpapiere sehen wir Anteile am Unternehmen, die es wert sind,
so intensiv analysiert zu werden, als wirden wir das Unternehmen kaufen. Das Unternehmen ist das Kunstwerk an dem der Unternehmer
arbeitet und sollte daher auch im Ganzen betrachtet werden.

Wir vertrauen Unternehmern, die ihr eigenes Vermaogen riskieren und daher von ihren Entscheidungen, guten wie schlechten, unmittelbar betro-
ffen sind. Ein eigenverantwortlicher Unternehmenslenker bildet eine stabile Grundstruktur und weil3 um gewinnbringende Capital Allocation. Er
bendtigt keine hibsche Fassade um zu Uberzeugen, sondern kann mit Uberprufbaren Zahlen und Fakten fur sein Unternehmen sprechen.

Der richtige Zeitpunkt, um in ein Unternehmen zu investieren, wird fir uns durch die Sicherheitsmarge vorgegeben. Ein gutes Unternehmen, das
vom Markt unterschatzt wird, ist fir uns eine Chance auf ein langfristig erfolgreiches Investment, denn wie Warren Buffet sagte: ,Price is what
you pay, value is what you get”. Um diese Chance nutzen zu kdnnen, vertrauen wir auf unsere Fahigkeit, das Unternehmen richtig einschatzen zu
kénnen. Risikobewusstsein ist hier essentiell. Jedoch darf die Entschlossenheit zuzuschlagen, wenn die Gelegenheit stimmt, nicht fehlen. Es gilt
'B'risikobewusst ohne zaghaft zu sein. Wer nur mit dem Strom schwimmt, kann den Index nicht schlagen und wer unreflektiert jedem Trend fol-
gt, Ubersieht moglicherweise Chancen abseits der HauptstralRen. Zyklusbewusst statt linear zu denken hilft uns, die richtigen Chancen zu
erkennen und vermeintliche Trends zu ignorieren. Dabei hilft uns auch ein bewusster Schritt zurlick, um Entscheidungen rational zu betrachten
und Emotionen aus dem Investmentprozess auszuschliel3en.
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* Note on risk: For information on opportunities, risks and fees please see the latest prospectus. Lacuna GmbH only publishes product information and does not
recommend any investments. The authoritative source is the information given in the sales prospectus and the current mid-year and annual report. You can
obtain the sales prospectus, the annual reports and the german key investor information documents free of charge from Lacuna GmbH, Ziegetsdorfer Straf3e 109,
Germany-93051 Regensburg, and also from banks and financial advisers. Paying and information agent in Austria is Raiffeisen Bank International AG, Am
Stadtpark 9, A-1030 Vienna.
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